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plAToW Derivate
auf einen Verfall und teilweise auch das ende des euro auf 
neue rekordniveaus gestiegen. Die spekulanten waren also 
sicher, dass der euro weiter abstürzt.

Doch diese rechnung ging bekanntlich nicht auf. statt-
dessen fand der euro bei der unterstützung von rund 1,20 
Dollar erneut (wie zuvor schon einmal Mitte 2010) halt und 
konnte im gesamtjahr 2012 im Vergleich zum greenback un-
ter dem strich sogar noch leicht zulegen. Mit dem bruch des 
Widerstands bei rund 1,315 Dollar ende des abgelaufenen 
Jahres ist der mittlere Trend bereits aufwärts gerichtet. Das 
gleiche gilt für den kleinen Trend. nun aber stößt der euro 
bei rund 1,35 Dollar an einen massiven Widerstand. Das an 
dieser Marke liegende Vorjahreshoch ist gleichzeitig auch 
das letzte korrekturhoch des großen Abwärtstrends. Da hier 
zudem mehrere langfristige Durchschnittslinien aufeinander-
treffen, ist ein kurzfristiges scheitern wahrscheinlich. zumal 
der mittlere Aufwärtstrend eine korrektur bis rund 1,27 Dollar 
ohne schaden überstehen würde. Deshalb nun direkt auf fal-
lende kurse zu setzen, wäre jedoch mit blick auf den aufwärts 
gerichteten kleinen Trend zu riskant. Deshalb haben wir das 
insgesamt gemischte bild im chart genutzt, um eine gezielt 
ausgewählte range-spekulation zu starten.

Spekulanten neutral positioniert

für dieses Vorgehen sprechen auch die regelmäßig unter 
anderem von den kollegen von „Wellenreiter-invest“ veröf-
fentlichten Marktdaten. Die spekulanten sind demnach mitt-
lerweile neutral positioniert, so dass der große eindeckungs-
zwang der short-positionen, durch den der Aufschwung der 
letzten Monate ausgelöst bzw. forciert wurde, erst einmal 
vorbei ist. ebenfalls neutral verhalten sich momentan die 
commercials (u. a. unternehmen, die sich gegen Währungs-
schwankungen absichern), die im sommer 2012 mehrheitlich 
auf einen steigenden euro gesetzt hatten und damit (mal 
wieder) deutlich besser lagen als die spekulanten. Von beiden 
seiten ist in den kommenden Wochen erst einmal nicht mit 
großen bewegungen zu rechnen.

 Wir haben uns daher für einen vor gut einer Woche 
neu aufgelegten Double no touch-optionsschein der Deut-
schen Bank (bei anderen häusern laufen diese Strukturen 
auch unter dem namen „Inline-optionsschein“) entschie-
den, bei dem die untere Barriere bei 1,27 Dollar und die 
obere Barriere bei 1,36 Dollar liegen. Wenn der euro bis zur 
fälligkeit Anfang Mai keine dieser beiden barrieren verletzt, 
wird der schein zum fixbetrag von 10 euro zurückgezahlt. 
sollte er die range vorher irgendwann verlassen, verfällt das 
papier automatisch und sie erhalten nur noch den steuerlich 

330%-chance beim euro/Dollar

■ neben dem Trendhandel in den verschiedenen Trendgrößen 
beinhaltet unsere neue Depot-strategie auch die Möglichkeit, 
in bestimmten situationen so genannte range-spekulationen 
einzubauen. beim euro/US-Dollar-Wechselkurs haben wir am 
Donnerstagmorgen einen solchen Trade mit einem sehr at-
traktiven chance-risiko-profil eröffnet. im großen Trend ist 

der euro gegenüber der us-Währung noch abwärts gerichtet. 
Von Anfang Mai 2011 an fiel die gemeinschaftswährung in 
mehreren schüben von fast 1,50 Dollar im Tief bis auf gut 
1,20 Dollar. Die kurzfristig orientierten spekulanten hatten 
in dieser phase ihre short-positionen immer weiter ausge-
baut. noch Mitte des vergangenen Jahres waren die Wetten 
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  euro versus US-Dollar
Wechselkurs, ausgedrückt in usD je euro

Instrument Double no Touch-os auf euro/us-Dollar

Strategie seitwärtsbewegung innerhalb einer range

range/laufzeit 1,27 bis 1,36 us-Dollar/3.5.2013

anlegertyp/horizont sehr risikofreudig/mehrere Wochen

Initial-risiko 0,95% des Tradingkapitals

traDe Im Porträt
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oben fortführen zu können. neue hochs sind im weiteren 
Jahresverlauf wahrscheinlich. Durch die jüngste etablierung 
des angesprochenen kleinen Aufwärtstrends bot sich nun 
noch einmal eine günstige einstiegschance. zumal die letzte 
korrektur hier zum zeitpunkt unseres einstiegs sogar rund 

70% der vorherigen bewegung wettgemacht hatte, was das 
chance-risiko-profil weiter verbessert. Vermeintlich beendet 
wurde dieser rücksetzer am Mittwoch der Vorwoche mit einer 
mustergültigen umkehrkerze (nach einem klaren Minus im 
Tagesverlauf schloss die Aktie zum handelsschluss über dem 
eröffnungskurs), die am folgetag dann durch einen weiteren 
positiven Verlauf auch noch bestätigt wurde.

Da es bei den Düsseldorfern auch fundamental unverändert 
gut aussieht (siehe plAToW börse vom 28.11.12 – geschäfts-
bericht am 14.2.), haben wir den einstieg in eine long-po-
sition bei gerresheimer gewagt.  Wir handeln dabei den 
kleinen trend, weshalb der Stoppkurs ein paar ticks unter 
dem jüngsten relativen tief (36,95 euro) dieses trends 
liegt. Der wegen des geringen spreads für diese spekulation 
ausgewählte Mini bull future der hypovereinsbank (basis-
preis: 32,326 euro; knock-out-Marke: 34,40 euro) hatte beim 
kauf einen hebel von 5,5. Wir haben bei dieser position rund 
1% unseres Tradingkapitals riskiert.

Zweifel an kurzfristiger Entwicklung

Am Mittwoch mussten wir dann einen ersten stärkeren 
rückschlag hinnehmen. nach einer investorenveranstaltung 
mit einer laut Analysten „insgesamt beruhigenden präsen-
tation“ kamen leichte zweifel bezüglich der kurzfristigen 
geschäftsentwicklung auf. zudem fürchten Markteilnehmer, 
dass gerresheimer im februar mit dem traditionell konserva-
tiven Ausblick einige Anleger enttäuschen könnte. Die Aktie 
fiel daraufhin bis auf gut 37 euro, erholte sich im Anschluss 
aber. Der von uns jetzt gehandelte kleine Trend bei dem Ti-
tel ist noch relativ jung (zwei bewegungsarme) und zeigt in 
die gleiche richtung wie der übergeordnete Trend, der zuvor 

gerresheimer bietet kaufsignal

■ obwohl wir an den Aktienmärkten grundsätzlich mit einer 
baldigen korrekturphase rechnen, sind wir am vergangenen 
freitag noch einmal auf der long-seite aktiv geworden. grund 
dafür war das eindeutige kaufsignal, das uns die Aktie des 
Verpackungsherstellers gerresheimer auf kurzfristiger basis 
zuvor geliefert hatte. Außerhalb des Musterportfolios haben 
wir bei dem mDaX-Titel ja schon seit sieben Monaten eine 
eher langfristige empfehlung laufen (Wkn: cg9Mr6), die aktu-
ell rund 40% im plus notiert.  Diese ist mit unverändertem 
Stoppkurs bei 0,90 euro weiter haltenswert. bei unserer 
Depotaufnahme spekulieren wir davon unabhängig auf eine 
fortsetzung des kleinen Aufwärtstrends, der erst seit ende 
oktober läuft und bislang jeweils zwei Aufwärtsbewegungen 
und korrekturen aufzuweisen hat.

Dieser kleine Trend passt perfekt in das große gesamtbild 
des charts. Der letzte schub des mittleren Aufwärtstrends 
führte die Aktie im vergangenen Jahr von rund 32 bis auf 42 
euro. nach den jüngsten Quartalszahlen, bei denen der posi-
tive Ausblick „nur“ bestätigt wurde, kam es Anfang oktober 
zu einem rückschlag, durch den diese bewegung um gut 50% 
korrigiert wurde. Das sollte ausreichen, um den Weg nach 
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  gerresheimer
Aktienkurs in euro

Instrument Mini bull future auf gerresheimer

trendgröße handel des kleinen Aufwärtstrends

reife des trends junger Trend (zwei bewegungsarme)

übergeordneter trend ebenfalls Aufwärtstrend

Signal umkehrformation, bestätigung in korrektur, phase 3

anlegertyp/horizont sehr risikofreudig/mehrere Tage bis Wochen

Initial-risiko 0,89% des Tradingkapitals

traDe Im Porträt

relevanten Mindestbetrag von 0,1 eurocent. bei einem ein-
standskurs von 2,32 euro, der demnach 13 cent unter unserem 
kauflimit lag, bietet sich ihnen bei einer laufzeit von drei-
einhalb Monaten nun also die chance auf eine Vervierfachung 
(bzw. gut 330% gewinn) des eingesetzten kapitals. Je nach 
entwicklung werden wir möglicherweise aber auch schon vor 
dem laufzeitende gewinne realisieren.

Verlieren können sie bei dieser position selbst im schlimms-
ten fall „nur“ 100% des einsatzes. Wichtig ist natürlich, dass 
sie nur einen bruchteil ihres gesamten Tradingkapitals inves-
tieren. sonst wird es zu riskant! Wir haben daher bewusst ei-
nen Depotanteil von nur rund 1,3% empfohlen. Der zusätzlich 
eingebaute stoppkurs von 0,50 euro soll zudem die gefahr 
eines Totalverlustes reduzieren. Das rechnerische Verlustrisiko 
liegt damit jetzt bei 0,95% des kapitals. sollte es doch nur 
zur rückzahlung des Mindestbetrags von 0,1 cent reichen (was 
trotz stopp immer möglich ist), würde das einen immer noch 
überschaubaren Verlust von rund 1,2% des kapitals zur folge 
haben. Mehr können sie definitiv nicht verlieren! ■
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fresenius – Tochter macht sorgen

■ Wenn die Tochter unter Druck steht, leidet auch die Mutter. 
Das bekommen derzeit die Aktionäre von fresenius zu spüren. 
befürchtungen, die Tochter fresenius medical Care (fMc) 
werde unter budgetkürzungen und strikteren Aufsichtsbedin-
gungen im wichtigen us-Markt leiden, brachten nicht nur die 
fMc-Aktie, sondern auch fresenius ins schlingern. Das papier 
rutschte am vergangenen freitag unter seine 200-Tage-linie 
sowie den wichtigen unterstützungsbereich bei 83 euro, den 
wir schon zu beginn unserer spekulation als entscheidend 
bezeichnet hatten (Ausgabe vom 30.11.12). Deshalb fiel auch 
der Turbo call der UBS auf unseren stopp, was wegen der 
bewusst etwas geringeren positionsgröße „nur“ einen Verlust 
von 0,7% des Depotkapitals verursachte. 

inzwischen notiert die Aktie zwar wieder über diesen Mar-
ken (und das Derivat damit wieder deutlich über dem stopp), 
weshalb sich die entwicklung später auch noch als fehlaus-
bruch entpuppen könnte. Dennoch ist nicht zu leugnen, dass 
die als defensives investment geltende fresenius ihre relative 
schwäche zum DaX zuletzt markant ausgebaut hat. Momentan 
sind an der börse unverkennbar Titel mit hohem beta gefragt. 
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  fresenius
Aktienkurs und 200-Tage-linie in euro

nicht umsonst rangieren im deutschen leitindex Commerz-
bank, Infineon und Deutsche Bank im einmonats-ranking 
ganz vorne. Mehr noch als für fresenius gilt dies allerdings für 
die Tochtergesellschaft fMc, die charttechnisch mittlerweile 
einen stark angeschlagenen eindruck macht. Durch den bruch 
der Doppelunterstützung bei 51,05/50,94 euro sowie 50,53 
euro gewinnt der Abwärtsdrift noch einmal an brisanz. fMc 
ist dadurch sogar zum short-kandidaten geworden, den wir 
deshalb aktuell auch auf unserer Watchlist haben! ■

um 50% korrigiert wurde. Mit den jeweiligen hochs dieser 
beiden Trends (bei gut 40,80 sowie 42 euro) befinden sich 
zwei wichtige chartmarken in reichweite, deren Überwinden 
neue käufer anlocken sollte. Die jüngste korrektur des kleinen 
Trends lief bis in das letzte Drittel der vorherigen Aufwärts-
bewegung („phase 3“). Wegen des kaufsignals (bestätigte 
umkehrkerze) in diesem stadium haben wir bei gerresheimer 
einen long-Trade eröffnet. Trotz des jüngsten rückschlags ist 
die lage noch immer intakt. steigt die Aktie per schlusskurs 
jetzt zügig über das Mittwochs-hoch von 38,15 euro, läge 
ein erneutes kaufsignal vor, das noch nicht investierte leser 
mit identischem stopp und einem noch attraktiveren chance-
risiko-Verhältnis durchaus zum einstieg nutzen können. ■

einmal ärgern bei gerry Weber

■ kurz nachdem wir vergangene Woche den stoppkurs bei 
dem Mini bull der hypovereinsbank auf gerry Weber zur 
Minimierung der risiken nachgezogen hatten, durchbrach die 
Aktie diese Marke. Der Trade wurde mit einem Minus von 
25,8% oder 0,7% des kapitals ausgestoppt. so weit nicht 
schlimm, denn Verluste gehören nun mal dazu. Ärgerlich war 
aber, dass die Aktie kurz weiter fiel und am Dienstag exakt 
auf höhe des jüngsten Tiefs bei 34,50 euro eine mustergültige 
long-umkehrkerze ausbildete, die dann auch umgehend be-
stätigt wurde. eigentlich ein klassisches kaufsignal. Dass wir 
daraufhin nicht erneut zum einstieg geblasen haben, liegt an 
der bereits in der vergangenen Ausgabe beschriebenen reife 
des Trends, der mit vier Aufwärtsbewegungen nicht mehr der 
jüngste ist. Die gefahr, hier erneut ausgestoppt zu werden, 
war uns deshalb in diesem fall einfach zu groß.

Knapp 60% Plus mit LVMH

Auch beim französischen Modekonzern lvmh ist unsere 
nachgezogene stoppmarke zu Wochenbeginn gerissen worden. 
nachdem wir bereits Anfang Dezember auf einem noch etwas 
höheren niveau die hälfte der position verkauft hatten, ist 
der Trade damit endgültig beendet. im schnitt wurde hier ein 
gewinn von fast 60% oder 1,1% des kapitals erreicht – bei 
einer positionsgröße, die wegen eines verpassten kauflimits 
nur halb so groß wie geplant ausgefallen war.  auch lvmW 
bleibt mittelfristig auf der long-Watchlist. ■

Der kiwi-Dollar läuft nach plan

■ Mit einem buchgewinn von rund 55% sowie einem Depot-
beitrag von aktuell 2,2% hat sich der long-Trade auf den 
Wechselkurs des neuseeland-Dollar gegen die US-Währung 
bislang sehr positiv entwickelt. Allerdings läuft diese spe-
kulation jetzt auch schon seit acht Monaten. Der im Mai des 
vergangenen Jahres gestartete Aufwärtstrend befindet sich 
gerade in seiner fünften bewegung nach oben. im bereich des 
Widerstands bei rund 0,85 usD kam es jetzt zu einer konso-
lidierung. Wird die Marke nachhaltig durchbrochen, könnte 
das 2011er-hoch bei rund 0,884 usD in den fokus rücken. Wir 
würden den stoppkurs dann entsprechend unter das jüngste 
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den Widerstand bei 41 euro. Damit wurde unsere kurszielzone 
erreicht und das Verkaufslimit für den Mini long future der 
BnP Paribas aktiviert. letztendlich sind wir hier sogar noch 
einen cent höher als geplant bei 1,46 euro ausgeführt wor-
den, so dass sich der gewinn 
auf 55,3% beläuft. Wir haben 
bei dem Trade damit einen 
Depotbeitrag von 2,6% re-
alisieren können (bei einem 
initial-risiko von nur 1,05%). 
Am Donnerstag setzten dann 
auch erste gewinnmitnahmen 
ein.  Wir warten jetzt auf 
eine angemessene Korrek-
tur und nehmen die aktie 
dann wieder auf unsere 
long-Watchlist. Denn neben 
dem kleinen (von uns gehandelten) Trend ist inzwischen auch 
der mittlere Trend aufwärts gerichtet, was weitere kursge-
winne im laufenden Jahr wahrscheinlich macht. ■
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bereits am freitag der abgelaufenen Woche haben wir den Mini bull future der hypovereinsbank auf die Aktie von gerresheimer in unser 
Musterdepot aufgenommen. An diesem Mittwoch folgte dann der Double no Touch-optionsschein („inline-os“) der Deutschen Bank auf den 
euro/US-Dollar-Wechselkurs. hier spekulieren wir darauf, dass der euro möglichst bis zum ende der laufzeit am 3. Mai innerhalb der range 
von 1,27 bis 1,36 Dollar verharrt. Dann winken die Auszahlung des fixbetrags von 10 euro und damit ein stattlicher gewinn.  +  +  +  Mit 
gewinn verkauft haben wir aktiv den Mini long future auf die gfK, der uns einen Depotbeitrag von 2,6% bescherte. ebenfalls erfolgreich 
verlief der long-Trade auf lvmh, bei dem die restposition jetzt ausgestoppt wurde. insgesamt haben wir hier 1,1% des kapitals ver-
dient.  +  +  +  nicht so gut lief es bei den spekulationen auf fresenius und gerry Weber, die nach erreichen des stoppkurses beide mit 
einem Verlust von 0,7% des kapitals ausgebucht wurden. bei einer liquiditätsquote von gut 85% und einem maximalen rechnerischen rück-
fallrisiko von rund 5% bei der gesamtperformance fühlen wir uns momentan sehr gut aufgestellt. immer mehr indikatoren signalisieren eine 
steigende Wahrscheinlichkeit einer baldigen korrekturphase an den Aktienmärkten.

Stück ISIn Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

gesamt-
wert

gewinn/
verlust

Stopp-
kurs

Depot-
beitrag

210 De000bn5Yzh2 nzD/usD Mini long (bnp) 15.05.2012 9,13 € 14,20 € 2 982,00 € +55,5% 11,60 € +2,2%

375 De000Dzb2hD8 eni Mini long (Dz) 28.09.2012 2,15 € 4,09 € 1 533,75 € +90,2% 2,00 € +1,5%

2 150 De000hV70e23 Axel springer Mini bear (hVb) 13.12.2012 0,51 € 0,49 € 1 053,50 € -3,9% 0,34 € -0,1%

1 800 De000hV7uhp1 gerresheimer Mini bull (hVb) 11.01.2013 0,69 € 0,56 € 1 008,00 € -18,8% 0,45 € -0,5%

250 De000DX4srr9 euro/usD inline-os (Dbk) 17.01.2013 2,32 € 1,93 € 482,50 € -16,8% 0,50 € -0,2%

regeln zu Depotänderungen 
sowie zur behandlung der 
stoppkurse finden sie auf  
www.platow.de

WertPaPIerBeStanD 7 059,75 euro KUrSe vom 17.01.13 (mIttagS)
lIQUIDItät 40 948,20 euro PerformanCe SeIt JahreSBegInn: -0,5%
DePotWert 48 007,95 euro  

gfk-Trade bringt 55% gewinn

■ „Verluste begrenzen und gewinne laufen lassen“ – so lautet 
einer der erfolgreichsten grundsätze an der börse. Allerdings 
sollten sie diese regel insofern modifizieren, dass man die 
gewinne irgendwann auch mal realisieren muss (entweder 
durch nachgezogene stoppkurse oder aktive Verkaufslimits). 
bei dem ende oktober eröffneten long-Trade auf die gfK ha-
ben wir das jetzt beherzigt. zwei kurszielanhebungen durch 
die Citigroup und die Société générale hatten der Aktie im 
Wochenverlauf noch einmal einen schub gegeben.

obwohl die neuen „fairen Werte“ der beiden banken nur 
auf höhe des aktuellen kursniveaus liegen, gelang dem Titel 
am Mittwoch mit einem fulminanten Anstieg der sprung über 

 gfK

Aktienkurs in euro

Tief bei rund 0,815 usD nachziehen.  noch ist es allerdings 
nicht so weit, weshalb wir es vorerst bei diesem Update 
belassen und keine veränderungen an den Parametern 
dieses trades vornehmen möchten. ■


