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Macquarie OppenheiM macquarie-oppenheim.de

Duftender Hafen – dufte Geschäfte!
Wachstum, Wachstum und noch 
einmal Wachstum. Hongkong boomt. 
Darum haben wir damit begonnen, 
die ersten Produkte aus diesem 
Wachstumsmarkt zu emittieren.

Wir machen etwas daraus.

Bei dieser Publikation handelt es sich um eine Werbemitteilung der Macquarie Capital (Europe) Limited (‘MCEL’), Niederlassung 
Deutschland. Der Begriff ‘Macquarie’, ‘Macquarie Gruppe’ oder ‘Macquarie Oppenheim’ in dieser Werbemitteilung bezieht sich 
auf die Macquarie Group Limited und ihre weltweiten Tochterunternehmen und Niederlassungen, die das englische Unternehmen 
Macquarie Capital (Europe) Limited und das deutsche Unternehmen Macquarie Structured Products (Europe) GmbH, einschließen. 
Mit Ausnahme der Macquarie Bank Limited ABN 46 008 583 542 (MBL), sind in Werbematerialien erwähnte Tochterunternehmen 
der Macquarie Gruppe keine lizenzierten Einlagenkreditinstitute im Sinne des Banking Act (Commonwealth of Australia; Gesetz 
über das Kreditwesen) von 1959. Die Verpflichtungen von Tochterunternehmen stellen keine Kundeneinlagen oder andere Ver-
bindlichkeiten der MBL dar. Soweit nichts Gegenteiliges erwähnt wird, übernimmt MBL weder Garantien noch anderweitige Ge-
währleistungen für die Verpflichtungen dieser Tochterunternehmen. Macquarie Structured Products (Europe) GmbH verfügt über 
eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der MBL im Hinblick auf die produktbezogenen Verbindlichkeiten.
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haften erfolg immens wichtig ist, die Verluste in schlechten 
phasen zu begrenzen, um dann bei einer sich verbessernden 
Ausgangslage noch ausreichend kapital zu haben, um davon 
auch profitieren zu können. Vor diesem hintergrund und dem 
Wissen, in puncto positionsgrößenmanagement noch opti-
mierungen vornehmen zu können, blicken wir voller zuver-
sicht in das börsenjahr 2011 – und darüber hinaus! ■

so lief das Jahr 2010 im Detail

■  Mit einem plus von 1,8% haben wir das Derivate-Depot im 
abgelaufenen Jahr letztendlich doch noch in die gewinnzone 
geführt. Die gesamtperformance fällt damit auf den ersten 
blick mager aus, zumal sich zumindest der deutsche Aktien-
markt unter dem strich wesentlich besser entwickelt hat. Der 
DaX etwa konnte 2010 rund 16% an Wert zulegen.

Die Detailanalyse zeigt aber auch, dass das vergangene 
börsenjahr ganz klar zweigeteilt betrachtet werden muss. 
bis ende August verharrten die Märkte in einer seitwärts-
bewegung und insbesondere im frühsommer kam es immer 
wieder zu schnellen und hektischen zick-zack-bewegungen. 
in solchen trendlosen phasen fällt es enorm schwer, eine 
nachhaltig positive performance zu erzielen. Die Mehrheit 
aller Trader verbucht in solchen Märkten Verluste. Was wir uns 
vorwerfen müssen ist allerdings, dass wir das risiko in diesem 
zeitraum nicht noch deutlicher reduziert haben.

Dadurch erzielten wir bis ende August eine negative per-
formance von fast 20 prozent. Von allen bis zu diesem zeit-
punkt abgeschlossenen Trades führten nur 32% zu einem 
positiven ergebnis. obwohl wir das Minus bei den Verlust-
positionen im schnitt auf 1,1% des Depotvolumens begrenzen 
konnten und uns kein Trade mehr als 1,6% des kapitals kos-
tete, reichten die wenigen überdurchschnittlichen gewinne 
(die wir überwiegend außerhalb der Aktienmärkte erzielten) 
nicht aus, um das Depot nachhaltig zu pushen.

ganz anders gestaltete sich das bild in den Monaten da-
nach. in diesem zeitraum bildeten sich am Markt relativ ein-
deutige Trends heraus, auf die wir dann auch rechtzeitig 
aufgesprungen sind. Von ende August an verbuchte unser 
Musterdepot bis zum Jahreswechsel einen Anstieg von 23%, 
während der DAX „nur“ 17% zulegen konnte. Die Trefferquote 
stieg in dieser phase deutlich auf 46%. Damit brachte zwar 
immer noch jeder zweite Trade ein Minus. Da das plus der 
gewinntrades im schnitt mit 2,4% des kapitals aber doppelt 
so hoch ausfiel wie die durchschnittlichen Verluste, konnten 
wir das bis zum August aufgelaufene Minus in den letzten 
vier Monaten des Jahres mehr als wettmachen.

2010 hat wieder einmal gezeigt, dass es für einen dauer-
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positive Vorzeichen für bwin-Aktie

■  Das Jahr 2010 ist für die Aktie des österreichischen Wett-
anbieters bwin Interactive alles andere als positiv verlau-
fen. Trotz eines fulminanten starts und zwischenzeitlich 
immer wieder starken phasen verlor der im atX gelistete 
Titel unter dem strich fast 30% an Wert. Auch die zur Jahres-
mitte angekündigte fusion mit der britischen Partygaming 
konnte die Aktie noch nicht nachhaltig beflügeln. Vielleicht 
ändert sich das, wenn der zusammenschluss, wie von bwin 

http://ad2.adfarm1.adition.com/redi?sid=61105&kid=150872&bid=537878
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rhön setzt schwächephase fort

■  Mit einem Minus von rund 4% zählt die Aktie von rhön-
Klinikum zu den wenigen Werten im MDaX, die 2010 eine 
negative performance ausgewiesen haben. und auch der start 
in das neue kalenderjahr sah bislang wenig verheißungsvoll 
aus. nachdem der kurs ende Dezember noch etwas zugelegt 
hatte, kam es in den ersten drei handelstagen 2011 schon 
wieder zu spürbaren rückschlägen. Damit ist die Aktie des 
privaten krankenhausbetreibers fast exakt am oberen ende 
des seit Juli laufenden Abwärtstrendkanals gescheitert, was 
charttechnisch negativ zu werten ist.

fundamental sieht es derzeit auch nicht wirklich rosig aus. 
zwar hat sich die gewinnmarge des unternehmens zuletzt 
stabil entwickelt, mit den vor gut zwei Monaten vorgelegten 
zahlen zum dritten Quartal konnte rhön die Anleger aber 
nicht überzeugen. Vor allem der von Analysten als „vorsichtig“ 
umschriebene Ausblick auf 2011 kam nicht so gut an. hier 
spielen auch die befürchteten Auswirkungen der mittlerweile 
beschlossenen gesundheitsreform in Deutschland eine rolle. 
experten rechnen damit, dass sich diese negativ auf die Ver-
gütung für krankenhäuser auswirken wird. bemängelt wird zu-
dem, dass rhön-klinikum seit der kapitalerhöhung noch keine 
Übernahmen verkünden konnte, obwohl nach der finanzkrise 
eigentlich eine privatisierungswelle in der branche erwartet 
und rhön als großer profiteur betrachtet wurde.

Auslöser unserer short-empfehlung ist aber ganz klar die 
charttechnische situation und der misslungene Ausbruch 
aus dem Trendkanal. Mit 
einem knapp über dem zu 
Jahresbeginn markierten 
zwischenhoch bei gut 16,50 
euro platzierten stoppkurs 
und einem bei rund 16,25 
euro liegenden Abstauber-
limit (schlusskurs gestern: 
16,13 euro) ergibt sich ein 
attraktives chance-risiko-
Verhältnis, da der Weg nach 
unten bis mindestens 15,25 
euro weit offen ist.

Die Auswahl an passenden knock-out-produkten auf den 
MDAX-Titel ist leider stark begrenzt.  Deshalb müssen wir 
bei dem ausgewählten Schein der DZ Bank mit einem recht 
hohen, im Konkurrenzvergleich aber immer noch günstigen 
Spread von über 3% leben. Der schein hat bei einem ba-
sispreis von 22,05 euro und einer knock-out-Marke von 20,95 
euro aktuell einen hebel von knapp unter 3. Das rechnerische 

in Aussicht gestellt, noch im ersten Quartal über die bühne 
geht. Die bwin-Aktionäre stimmen am 28. Januar in einer 
außerordentlichen hauptversammlung über den Deal ab. Der 
fusionierte konzern soll zum europäischen Marktführer im ge-
schäft mit poker, casino, bingo und sportwetten per internet 
aufsteigen. ein Markt, dessen umsatzpotenzial im Jahr 2012 
von Analysten auf gut 20 Milliarden euro geschätzt wird. Die 
jährlichen synergien durch den zusammenschluss von bwin 
und partygaming taxieren die experten auf 55 Mio. euro.

hoffnung auf eine bessere performance der bwin-Aktie im 
neuen börsenjahr macht zudem die Aussicht auf die zulassung 
privater sportwetten-Anbieter in Deutschland. Diese waren im 
rahmen des Wettmonopols bislang offiziell verboten, wurden 
allerdings trotzdem schon von zahlreichen kunden genutzt. 
Dennoch dürfte ein erfolgreicher Abschluss der politischen 
Diskussionen zu einigen Veränderungen am hiesigen sportwet-
tenmarkt führen. experten gehen davon aus, dass die Wett-
anbieter dann jährlich etwa 300 Millionen euro in Werbung 
investieren würden, um ihren bekanntheitsgrad noch einmal 
deutlich zu erhöhen. grundlage der laufenden Verhandlungen 
ist u. a. ein urteil des europäischen gerichtshofes, wonach 
das staatsmonopol auf sportwetten und glücksspiele „nicht 
mit eu-recht vereinbar“ ist. es dürfte sich in den kommenden 
Wochen also etwas tun.

neu ist das alles aber nicht und so bedarf es für eine 
Trading-empfehlung natürlich ein konkretes einstiegs-setup. 
und das hat die Aktie in den vergangenen Wochen dadurch 
geliefert, dass das untere ende des seit Anfang 2010 intak-
ten Abwärtstrendkanals zum wiederholten Male erfolgreich 
getestet wurde. Dem positiven Jahresabschluss folgte zu Wo-
chenbeginn ein starker Auftakt in das neue börsenjahr, was 
wir als bestätigung der zumindest kurzfristigen Trendwende 
ansehen. Wir setzen deshalb seit Dienstag auf steigende no-
tierungen. eingestiegen sind wir bei kursen von 30,20 euro, 
den stoppkurs haben wir knapp unter das jüngste Tief der 
Aktie bei rund 27,50 euro gelegt.

 Wir agieren bei diesem trade mit einem gut dreifach 

  bwin  
Aktienkurs in euro

 rhön-Klinikum

Aktienkurs in euro

gehebelten Mini long future der rBS (Basispreis: �0,31 
euro; Knock-out-Marke: ��,40 euro). Die positionsgröße 
(Depotanteil bei kauf: 3,5%) haben wir so bestimmt, dass wir 
bei einem zwangsverkauf zum stoppkurs nur gut 1% unseres 
aktuell verfügbaren Tradingkapitals verlieren.  ■
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souveräner sieg beim börsenspiel

■  bereits einen Tag vor dem Jahresende 2010 war auch 
beim trading-Börsenspiel vom X-markets-team der Deut-
schen Bank schluss. Was sich zuvor angedeutet hatte, wur-
de zur gewissheit: Das Team von plAToW Derivate gewann 
den Wettkampf. innerhalb von sechs Monaten konnte es das 
startkapital von 100 000 euro auf 125 530 euro erhöhen. Mit 
einer performance von 25,5% gelang ein souveräner sieg. Die 
beiden kontrahenten beendeten das spiel mit Verlusten.

Die bis zum ende durchgezogene strategie, nur Trades mit 
attraktivem chance-risiko-Verhältnis einzugehen und Verluste 
durch ein diszipliniertes risikomanagement zu begrenzen, hat 
sich voll ausgezahlt. und das, obwohl die umsetzung durch die 
fehlende Möglichkeit einer festen stoppkurs-eingabe deutlich 
erschwert wurde. unter dem strich war plAToW Derivate nicht 
nur das erfolgreichste, sondern auch das mit Abstand aktivste 
Team dieses contests. Damit zeigt sich, dass es an der börse 
nicht darauf ankommt, dass der nächste Trade unbedingt im-
mer ein gewinner sein muss. Wichtiger ist vielmehr, dass die 
erzielten gewinne in der summe auf Dauer höher ausfallen als 
die von keinem Trader zu vermeidenden Verluste.

Mit dem sieg hat sich plAToW Derivate automatisch für die 
nächste runde des börsenspiels qualifiziert. Da die Deutsche 
bank das projekt 2011 jedoch nicht weiterführt, kann dieser 
„preis“ vorerst leider nicht eingelöst werden. ■

Verlustrisiko dieses Trades beträgt trotz des relativ hohen 
Depotanteils durch den engen stoppkurs wiederum nur 1% 
unseres aktuell verfügbaren Tradingkapitals.  ■
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  PlatoW Derivate beim Börsenspiel 
endergebnisse aller Teilnehmer in prozent

  thyssenKrupp  
Aktienkurs und gleitender 200-Tage-Durchschnitt in euro

eine mögliche schwächephase der Thyssenkrupp-Aktie wol-
len wir mit einem Wave-put XXl (0,87 euro; De000Db86fT5) 
der Deutschen Bank nutzen. Der schein hat bei einem basis-
preis von aktuell 38,985 euro und einer knock-out-schwelle 
von momentan glatt 37 euro einen hebel von 3,6.  Kaufen 
Sie das Derivat bis maximal 0,86 euro und stocken Sie 
bei möglichen rücksetzern mit einem zweiten limit bei 
0,80 euro nochmals auf. Sichern Sie die gesamte Position 
anschließend mit einem Stopp-loss bei 0,64 euro ab. ■

Thyssen hat Trendkanal verlassen

■  Während wir in Mitteleuropa über einen ungewöhnlich 
frostigen Winter klagen, haben die Menschen am entgegenge-
setzten ende des globus ganz andere sorgen. in Down under 
heißt es land unter. Die verheerende flutkatastrophe im bun-
desstaat Queensland hat riesige landstriche überschwemmt, 
20 städte von der Außenwelt abgeschnitten und die nutz-

barkeit vieler häfen und bahnhöfe stark eingeschränkt. Auch 
wenn die katastrophe in den heimischen Medien nicht die 
ganz große rolle spielt – völlig ohne Auswirkungen auf europa 
bleibt die flut am anderen ende der Welt nicht. so will der 
größte deutsche stahlhersteller thyssenKrupp die merklich 
gestiegenen kohle-spotmarktpreise über höhere stahlpreise 
an seine kunden weitergeben. 

Während diese jüngste nachricht per saldo neutral zu wer-
ten ist, geriet die Thyssen-Aktie zum Jahresende nach der 
hiobsbotschaft über mögliche bußgeldzahlungen für die bra-
silianische Tochter endgültig aus dem Tritt. Der mustergültige 
Aufwärtstrendkanal, in dem die Aktie seit september wie am 
schnürchen gezogen nach oben gelaufen war, wurde gleich am 
ersten handelstag 2011 verlassen (siehe Abbildung). 

nach dem Trendbruch ist eine längere und stärkere kor-
rektur durchaus möglich. Weil die Thyssenkrupp-Aktie auch 
schon in der Vergangenheit eine weit überdurchschnittliche 
Volatilität aufwies, dürfte sie auch überproportional stark 
unter Druck kommen, sollte der gesamtmarkt in den kommen-
den Wochen gen süden tendieren. Die auffälligste unterstüt-
zungszone ist der kursbereich zwischen 24,40 und 25 euro, 
der durch die 200-Tage-linie und das August-hoch definiert 
wird. Darüber ist lediglich eine weitere horizontale unterstüt-
zungslinie auszumachen, die aus dem April-hoch herrührt. 
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wchtl., Jahresbezugspreis 165,00 euro, inkl. 7% Mwst. und Versand. kündigung: 4 Wochen zum Ablauf des zahlungszeitraumes. kopie/elektronische Verbreitung nur 
mit ausdrücklicher genehmigung des Verlags. empfehlungen sind keine Aufforderung zum kauf oder Verkauf von Wertpapieren. für richtigkeit und Vollständigkeit 
der informationen sowie für Vermögensschäden wird keine haftung übernommen. e-Mail: info@platow.de.

risikohinweis: geschäfte mit derivativen Wertpapieren sind häufig mit sehr hohem risiko verbunden, in vielen fällen besteht sogar die gefahr des Totalverlusts. Auf grund der Wagnisse, die bei der Anlage in Derivaten eingegangen werden, 
ist der kauf nur für solche investoren geeignet, die die risiken verstehen und einschätzen können. Vor dem kauf von Derivaten ist deshalb unbedingt die in jeder bank ausliegende broschüre „basisinformationen über Termingeschäfte“ zu 
lesen und zu verstehen. Das gleiche gilt für das infoblatt „optionsscheine und besondere Wertpapierformen“. Mit der unterzeichnung von „Wichtige informationen - börsentermingeschäfte“ ist dies gegenüber der depotführenden bank zu 
dokumentieren. verlinkungen: Mit urteil vom 12. Mai 1998 (Az 312 o 85/98) hat das landgericht hamburg entschieden, dass durch die Ausbringung eines links die inhalte der gelinkten seite ggf. mit zu verantworten sind. Dies kann, so 
das gericht, nur durch eine ausdrückliche Distanzierung von den verlinkten inhalten ausgeschlossen werden. Der platow brief erklärt ausdrücklich, dass er keinerlei einfluss auf gestaltung und inhalte der gelinkten seiten hat. Vorsorglich 
distanziert sich platow ausdrücklich von allen inhalten gelinkter seiten. Jede haftung für inhalte extern verlinkter Websites ist damit kategorisch ausgeschlossen.
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   Setzen Sie bei Hebelprodukten 
auf zuverlässigste Ausführung.

Kontrollierte Schnelligkeit entscheidet.
Hebelprodukte
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PlatoW DerIvate-DePot

offene orDerS

Kauf/verkauf Stück Wertpapier ISIn limit gültig bis Börsenplatz

kauf 800 DAX Mini short (bc) De000bc1Aue2 5,65 € 31.01.11 scoach (frankfurt)

Verkauf 6 700 klöckner Wave call (Dt. bank) De000Db9hW78 1,20 € 31.01.11 scoach (frankfurt)

Das Jahr 2010 hat das Musterdepot mit einem plus von 1,8% abgeschlossen (Detailanalyse auf seite 1). seit unserer letzten Ausgabe wurden 
die long-Trades auf Bayer, fresenius und Siemens ausgestoppt. Während wir bei bayer (0,8% des Tradingkapitals) und fresenius (1,0%) 
leichte Verluste verbuchten, brachte die spekulation auf siemens ein plus von 3,1% des Depotvolumens. neu im portfolio sind die short-
Trades auf euro/Dollar und rhön-Klinikum sowie die long-position bei bwin. offen bleiben die orders auf Klöckner und den DaX. 

Stück ISIn Wertpapier Kauf- 
datum

Kauf-
preis

Jetziger 
Kurs

gesamt-
wert

gewinn/
verlust

Stopp-
kurs

Depot-
beitrag

300 nl0006434441 us-T-bond Mini short (rbs) 20.10.10 9,94 € 18,56 € 5 568,00 € +86,7% 15,80 € +2,7%

6 700 De000Db9hW78 klöckner & co. Wave call (Dbk) 09.11.10 0,64 € 1,03 € 6 901,00 € +60,9% 0,85 € +2,7%

380 De000cM5J3W9 gildemeister Turbo bull (coba) 10.11.10 5,25 € 8,74 € 3 321,20 € +66,5% 6,65 € +1,4%

800 De000Tb9hDW9 united internet bonus cap (hsbc) 15.11.10 10,74 € 11,82 € 9 456,00 € +10,1% 8,95 € +0,9%

8 000 De000Db8WJr5 Deutsche euroshop Wave call (Dbk) 23.11.10 0,59 € 0,87 € 6 960,00 € +47,5% 0,81 € +2,3%

620 De000De3XJA7 euro/Dollar Wave put (Dbk) 28.12.10 6,34 € 7,01 € 4 346,20 € +10,6% 4,00 € +0,4%

3 500 nl0009140326 bwin Mini long (rbs) 04.01.11 1,01 € 0,97 € 3 395,00 € -4,0% 0,72 € -0,1%

14 500 De000Dz6WsT8 rhön klinikum Mini short (Dz) 06.01.11 0,60 € 0,59 € 8 555,00 € -1,7% 0,53 € -0,1%

regeln zu Depotänderungen 
sowie zur behandlung der 
stoppkurse finden sie auf  
www.platow.de

WertPaPIerBeStanD 48 502,40 euro KurSe voM 06.01.11 (MIttagS)
lIQuIDItÄt 52 602,20 euro PerforManCe SeIt JahreSBegInn: +0,4%
DePotWert 101 104,60 euro  

neue „regel“ fürs Derivate-Depot
■  Mit dem Jahreswechsel haben wir eine kleine Änderung bei 
der ein- und Ausbuchung der empfohlenen Depotwerte vorge-
nommen. bei allen kauf- und Verkaufslimiten (inklusive der 
stoppkurse) orientieren wir uns ab sofort an den gehandelten 
kursen der börse euwax in stuttgart. nur wenn dort eine 
Ausführung der order zu den entsprechenden kursen möglich 

gewesen wäre (die gehandelte stückzahl spielt keine rolle), 
werden wir die Transaktion auch im Musterdepot umsetzen. 
für eine möglichst exakte nachbildung des portfolios emp-
fehlen wir ihnen deshalb den handel über die euwax. bereits 
im alten Jahr aufgegebene und weiterhin im Markt liegende 
Aufträge wie der kauf des Mini short futures von Barclays auf 
den DaX oder der Verkauf des Wave call XXl der Deutschen 
Bank auf Klöckner bleiben von dieser regelung vorerst noch 
unberührt (siehe auch „offene orders“).  ■

https://www.boerse-stuttgart.de/de/marktundkurse/hebelprodukte/hebelprodukte.html

