PLATOW Borse DEPOTVERANDERUNG

Wir nehmen heute (Montag, 19. Juni 2023) zwei Verdnderungen

im Musterdepot der PLATOW Borse vor:

Kauf:
Wert Symrise
ISIN DEOOOSYM9999
Borsenplatz Xetra
Limit Billigst
Stiick 75 Stiick
Giiltig bis Tagesgiiltig
Stoppkurs 79,80 Euro

Unsere Strategie zu Symrise:

Binnen 4 Wochen hat die Aktie von Symrise rund 10% verloren. Fundamentale Griinde suchen
wir dafiir aber vergebens, weswegen wir unsere Position in dem Anbieter von Duft- und
Geschmackstoffen und kosmetischen Grund- und Wirkstoffen heute ausbauen.

Kommunikationschef Bernhard Kott hat uns vergangene Woche erldutert, dass v. a. das Geschaft mit
kosmetischen Wirkstoffen und Pet Food sehr gut wachse und das Management keine Zweifel am
Erreichen der Prognose habe. Diese sieht ein organisches Wachstum von +5 bis +7% und eine
EBITDA-Marge von ,um die 20%" vor. Im Q1 (val. PB v. 27.4.) wuchsen die Gruppenerldse org. um
10,6%. Die Risiken bei der Marge wegen des Preisdrucks bei einigen Rohstoffen sind bekannt. Im

2. Hj. (Zahlen zum 1. Hj. am 2.8.) soll sich die Situation wohlgemerkt verbessern.

Aus Bewertungssicht ist die Aktie attraktiver geworden, da der Kurs nachgelassen, die
Gewinnerwartungen aber nahezu (seit Anfang Marz wurden diese knapp 2% nach unten angepasst)
stabil geblieben sind (siehe Chart).


https://www.platow.de/archiv/platow-boerse/platow-boerse-ausgabe-vom-27.04.2023/symrise-waechst-zweistellig-im-q1.html

60

50

0 MM

10
0
M < < 1D N W NN 0 0 O O O d «d N
Ty 9 R Ad g g g g qad
B = = > 0O S 0 O & > c C© oS == 0
© ) © Q =) Q 0 © O © ()
2 so28~"¢Yyg22=22=024
— GV =11 Standardabweichung
-1 Standardabweichung Durchschnitt
Kauf:
Wert Deutsche Borse
ISIN DE0005810055
Borsenplatz Xetra
Limit Billigst
Stiick 35 Stiick
Giiltig bis Tagesqiiltig
Stoppkurs 129,90 Euro

Unsere Strategie zu Dt. Borse:

Seit Dt. Borse Ende April die Prognose infolge starker Q1-Zahlen (vgl. PB v. 27.4.) erhohte, hat
die Aktie rund 7% verloren. Wir nutzen die Korrektur, um unsere Position aufzustocken.

Auf der HV am 16.5. erkldrte CEO Theodor Weimer dann: ,Nach dem starken Jahresauftakt sind wir
zuversichtlich, das obere Ende der Bandbreiten (unserer Guidance) zu erreichen oder gar zu
iibertreffen, wenn der Riickenwind anhalt”. Fiir 2023 rechnen Analysten mit einem Ubertreffen der
Prognose.

Aufgrund der gestiegenen Gewinnerwartungen einerseits und dem schwacheren Kursverlauf
andererseits ist die Aktie bewertungstechnisch attraktiver geworden (siehe Chart).


https://www.platow.de/archiv/platow-boerse/platow-boerse-ausgabe-vom-27.04.2023/dt.-boerse-staerkt-datensparte.html
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Viel Erfolg wiinscht Ihnen
Ihr Team von PLATOW Bérse
Haftungsausschluss:

Diese Depotverdnderung ist keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Fiir Richtigkeit
und Vollstindigkeit der Informationen sowie fiir Vermdgensschéden wird keine Haftung iibernommen.



