PLATOW Bo6rse DEPOTVERANDERUNG

Wir nehmen heute (Freitag, 7. Juli 2023) folgende Verdanderung

im Musterdepot der PLATOW Borse vor:

Kauf:
Wert iShares eb.rexx Government Germany 0-1yr UCITS ETF
ISIN DEOOOAOQ4RZ9
Borsenplatz Xetra
Limit Billigst
Stilick 1.450
Gultig bis Tagesgiiltig
Stoppkurs n.a.
Emittent BlackRock

Unsere Strategie:

Zum ersten Mal in der Geschichte des PLATOW Borse Musterdepots legen wir einen Teil unserer
liquiden Mittel in kurzlaufenden deutschen Staatsanleihen an. Diese MalBnahme ist eine Antwort
auf den historischen Zinsanstieg, den die globalen Notenbanken aufgrund hoher Inflation
vorgenommen haben, und der den risikolosen Zins in den westlichen Wahrungsgebieten wieder auf
ein attraktives Niveau angehoben hat. Denn parallel zu den Leitzinsen sind auch die Aktienmarkte
in Europa und den USA gestiegen, was dazu gefiihrt hat, dass die Risikopramie deutlich gesunken ist.
Die Risikopramie bei Aktien ist die erwartete Uberschussrendite, die Anleger fiir das Eingehen des
erhohten Risikos erwarten, das mit der Anlage in Aktien im Vergleich zu risikodrmeren Anlagen wie
Staatsanleihen verbunden ist.

Wir kaufen daher am Freitag (7.7.) 1.450 Anteile am iShares Gov. Germany 0-1yr zu Kursen von rund
73,00 Euro (entspricht in etwa 105.000 Euro).

Der S&P 500 in den USA weist derzeit ein KGV von 20 fiir das Jahr 2024 auf. Angenommen, die US-
Unternehmen wiirden ihre Gewinne vollstandig als Dividenden ausschiitten, entsprache dies einem
Gewinnzins von 5%. Die einjahrigen US-Staatsanleihen bieten mittlerweile jedoch einen Zinssatz von
5,4%, und das verbunden mit einem deutlich geringeren Risiko. Aufgrund des héheren Ausfallrisikos
und der gréReren Volatilitdt an den Aktienmarkten sollten diese eigentlich eine Pramie in Form eines
hoheren Gewinnzinses im Vergleich zu den Anleihemarkten bieten. Die Situation in Deutschland
gestaltet sich zwar etwas anders, aber auch hier hat die Attraktivitat von kurzlaufenden Anleihen hoher
Bonitdt zugenommen. Das KGV des DAX fiir 2024 liegt bei 12, was einem Gewinnzins von 8%
entspricht. Die einjahrige deutsche Staatsanleihe bietet einen Zins von 3,6%. Der MDAX weist ein KGV
von 16 aus, also einen Gewinnzins von 6%.



Aufgrund der starken Rally an den Aktienmarkten in den vergangenen Monaten ist das Interesse
unserer Leser an verzinslichen Papieren stark gestiegen. Auch diesem gestiegenen Interesse mochten
wir heute Rechnung tragen. Obwohl der Zinssatz in den USA hoéher liegt, haben wir uns dazu
entschieden, ausschlieRlich in deutsche Staatsanleihen zu investieren, um Wahrungsrisiken zu
vermeiden. Die starken Zinsanhebungen haben zu einer hohen Volatilitdt an den Devisenmarkten
geflihrt. Wer den hdheren Zinssatz aus den USA nutzen mdchte, sollte sich dieses Risikos bewusst sein.
Einen Teil der eigenen Liquiditdt in US-Dollar zu halten, kann jedoch auch eine strategische
Entscheidung sein, da der Dollar bei einem Markt-Crash statistisch gesehen fast immer aufwertet.
Diese Entscheidung liberlassen wir unseren Lesern.

Der von uns ausgewahlte Geldmarkt-ETF weist ein geringes Zinsanderungsrisiko auf, da ausschlief8lich
in kurzlaufende deutsche Staatsanleihen hoher Bonitit mit einer maximalen Laufzeit von zwolf
Monaten investiert wird. Bei weiteren Zinssteigerungen wirden langlaufende Anleihen deutlichere
Verluste erleiden, da die hoheren Kupons tiber viele Jahre mit einem sinkenden Kurs abgezinst werden
mussten. Aufgrund der inversen Zinsstrukturkurve, der immanent ist, dass kurzlaufende Anleihen eine
héhere Verzinsung aufweisen als langlaufende Anleihen, wird das Zinsanderungsrisiko momentan
auch nicht kompensiert. Bei allen Positionen des Produktes handelt es sich um Sondervermdgen,
sodass der Anleger das Insolvenzrisiko des Emittenten nicht tragen muss. Der Emittent ist BlackRock.
Auslaufende Anleihen werden automatisch ersetzt bzw. gerollt und der Zins vier Mal jahrlich
ausgeschittet. Die Gesamtkosten (TER) liegen bei 0,13% pro Jahr. Das Fondsvolumen belduft sich
derzeit auf deutlich tiber 1 Mrd. Euro und kann liquide an gangigen Borsen wie Xetra, Tradegate oder
Stuttgart gehandelt werden.

Um bei attraktiven Marktchancen unseren Aktienanteil zligig aufstocken zu kénnen, werden wir einen
Teil (circa 15%) der Liquiditat im Musterdepot weiterhin als Kassenbestand halten. So verhindern wir
Verkdufe aus dem Geldmarkt-ETF, die zu Kosten und Komplexitat in der Umsetzung fihren.

Viel Erfolg wiinscht lhnen

lhr Team von PLATOW Borse

Haftungsausschluss:

Diese Depotverdinderung ist keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Fiir
Richtigkeit und Vollstdndigkeit der Informationen sowie fiir Vermégensschdden wird keine Haftung
tibernommen.



